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“Azarbaycan Respublikasi Doviat Neft Fondunun 2020-ci il biidcasi barada”
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Farmaninin layihasinin iimumi
xarakteristikasi.

Farman layihasinin tartibi ve teqdim edilmasi ile bagli qanunvericilikle miisyysn edilmis
toloblar.

Farman layihasinin strukturu ve iimumi géstaricilor.

Dovlat Neft Fondunun 2020-ci il budca galirlari

Azarbaycan Respublikasinin payina diisen karbohidrogenlsarin satisindan alds edilon
xalis gelirler (karbohidrogenlarin naql edilmasi lizre masraflor, bank, gémriik
rasmilesdirilmasi, miisteqil nezarst (sérveyer), marketinq ve sigorta xarcleri ¢ixilmaq
sorti ilo, habels Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Sirketinin sermayacilari, pay¢isi
ve ya terefdasi oldugu layiheloerde onun sermaysasine ve ya istirak payina diigen gelirlor
istisna olmagla).

Karbohidrogen ehtiyatlarinin islenmasi ilo elaqadar xarici sermayacilar terofinden
Odanilan akrhesabi bdanisler lizre galirlar

Neftin ve qazin Azarbaycan Respublikasinin srazisi ile 6tiiriilmasindan alds edilan
golirler.

Neft-qgaz saziglerinin imzalanmasi ve ya icrasi ile badli sermayaciler terefinden
6denilen bonuslar

Dévlet Neft Fondunun valyuta aktivlerinin yerlasdiriimasindan ve idare olunmasindan
olde edilen galirlar
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“2019-2023-cii iller ligltin Azerbaycan Respublikasinda ali tehsil sisteminin beynalxalq
reqabatliliyinin artiriimasi lizre Dévlet Proqgrami”
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UMUMi MUDDSALAR

Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun 2020-ci il budcesinin layihasina
Azarbaycan Respublikasi Hesablama Palatasinin Rayi (Ray) “Budca sistemi haqqinda”
Azarbaycan Respublikasinin Qanununun 27.7-ci maddasina, “‘Hesablama Palatasi
haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanununun 7.0.1-ci maddasina ve “Azarbaycan
Respublikasinin Dévlet Neft Fondunun illik galir ve xarcler programinin (bldcasinin)
tortibi ve icrasi Qaydalari’nin (Qaydalar) 4.1-ci bandina muvafig olaraq hazirlanmisdir.

Qeyd edilmalidir ki, “Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 12
sentyabr tarixli 579 ndmrali Fermani ile tesdiq edilmis “Azarbaycan Respublikasinin
Dovlet Neft Fondunun illik galir va xarclar programinin (bidcesinin) tartibi va icrasi
Qaydalari’na Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2017-ci il 21 noyabr tarixli 1685
noémrali Fermani ile dayisiklikler edilmisdir. Homin dayisikliklerle Ddévlet Neft Fondunun
(Fond) bldcesi Azarbaycan Respublikasinin dévlet budcassi ile alagslandiriimakls tartib
edildikden sonra icragi direktor tersfinden Fondun biidcesinin layihesi Déviet Neft
Fondunun vesaitininin istifade edilmasinin asas istigamatlari (programi) ile birlikde ray
verilmak Ugln har il sentyabr ayinin 5-den gec olmayaraq Dovilst Neft Fondunun
Musahide Surasina ve Azerbaycan Respublikasinin Hesablama Palatasina tagdim
etmasi, MlUsahida Surasi tarafinden Azarbaycan Respublikasi Hesablama Palatasinin
royi nezars alinmagla Fondun budcs layihasina dair ray vermasi nazards tutulmusdur.

Hesablama Palatasinin reyinde Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2000-ci il
29 dekabr tarixli 434 ndmrali Farmani ile tesdiq edilmis Dovlet Neft Fondu haqqginda
Osasnamsa ile miUayyan edilmis vazife va funksiyalarinin hayata kegirilmasi tgin 2020-
ci ilde galir ve xarc istigamatleri Uzra prognozlasdiriimis mablaglarin asaslihgi, ndvbati
ilde Fond terafinden hayata kegirilocok investisiya siyasstinin Fondun fealiyyatini
tanzimlayan ganunvericilik aktlari ile uygunlugu arasdiriimisdir.

Ray hazirlanarken Fondun budcasinin 2018-ci il Uzrs icra gostericileri, 2019-cu
ilin prognoz ve gobzlenilen icra gostericileri ile muqayisali tahliller apariimig, Ray

“‘Azerbaycan Respublikasinin 2020-ci il ddvlst budcssi haqqinda” Azerbaycan
Respublikasinin  Qanunun 2-ci maddesi ile muayyan edilmis Azarbaycan
Respublikasinin  2020-ci il dovlset budcesinin galirlerinin  madaxil manbalari Uzra

daxilolmalara dair gdstericilor, 2019-cu ilin 9 ayinin icrasi Uzre Fondun statistik
malumatlarindan, Hesablama Palatasina taqdim edilmis hesabatlar ve malumatlardan,
Hesablama Palatasinin muvafiq analitik malumat bazasindan, muxtalif resmi internet
sohifelerinin  muvafiq melumatlarindan istifade edilmakle ve tahliller apariimagla
hazirlanmisdir.

Roy “Umumi miiddealar’dan, “Dévlet Neft Fondunun 2020-ci il Ui¢lin budcesi
barede” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Farman layihasinin  Gmumi
xarakteristikasi, Dovlat Neft Fondunun 2020-ci il blidca galirleri, Dévlet Neft Fondunun
2020-ci il budce xarclori ilo bagl alt bolmalarden, hamginin naticaler ve ayri-ayri
istigamatlar Uzra Hesablama Palatasinin muvafiq tévsiyslarinden ibarat olmagla tartib
edilmigdir.



| BOLM3. “AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLOT NEFT FONDUNUN 2020-CU iL
BUDCOSI BARODS” AZORBAYCAN RESPUBLIKASI PREZIDENTININ FORMAN
LAYiIHOSININ UMUMi XARAKTERISTIKASI

1.1. Fearman layihasinin tartibi va taqdim edilmasi ila bagh qanunvericilikla
muayyan edilmis talablar

“‘Azerbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondunun illik galir ve xarcler
programinin (budcasinin) tertibi ve icrasi Qaydalari”inin 4.1-ci bandine asasan, Dovlet
Neft Fondunun 2020-ci il tgun budcasinin layihasi Azarbaycan Respublikasinin dovlet
bldcesi ile alagslandiriimakls tertib edildikdan sonra “Azerbaycan Respublikasi Dovlet
Neft Fondunun vasaitininin 2020-ci ilde istifade edilmasinin asas istigamatlori
(programi)’nin, “Azarbaycan Respublikasi Doévlet Neft Fondunun 2020-ci il Ggln
investisiya siyasoti’nin ve “Neft Fondunun idare edilmeasi ilo bagh illik xercler
smetasi’nin layihaleri ile birlikda ray verilmak ucun ilkin olarag 2019-cu il 13 sentyabr
tarixinde Azarbaycan Respublikasinin Hesablama Palatasina dnf/4/1-974 nomrali
maktubla teqdim edilmisdir. Eyni zamanda, Fond tersfinden Hesablama Palatasina
“‘Azerbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun 2019-cu il budce layihasi barade
Arayis” ve muvafiq materiallar taqgdim edilmisdir.

Daha sonra miuvafiq deqiglesdirmalar apariimagla DNF/4/1-1287 15 noyabr
2019-cu il tarixinda yeniden hamin sanadler Hesablama Palatasina teqdim edilmisdir.

1.2. Farman layihasinin strukturu va imumi gostaricilar

Dovlat Neft Fondunun 2020-ci il Ggun budcesi barade Azerbaycan Respublikasi
Prezidentinin Farman layihasi 5 maddadan ibarat olmagla tertib olunmusgdur. Layihanin
1-ci maddasinde Fondun 2020-ci il ugun galirlerinin 12 384 088,2 min manat, xarclarinin
11 589 910,3 min manat mablaginda oldugu geyd edilmis, 2-ci maddasinda Fondun
galirlarinin formalagsma manbalari verilmisdir.

Ferman layihasinin 3-ci maddasinde Fondun xarclarinin istigamatleri oks
etdirilmis, 4-ci madds ile Fondun vesaitinin 2020-ci ilde istifade edilmasinin asas
istigamatlari (programi), o cimladan Fondunun vasaitinin xarc istigamatlari ve Dovlat
Neft Fondunun 2020-ci il Ggun investisiya siyasati verilmigdir.



Cari ilin 9 ay1 Uzra Fondun budca galirlarinin 95,2%, bldce xarclerinin 66,2%
icra olunmasi, habele muvafiq tarixe xam neftin orta satis giymatinin
prognozlasdirilandan 7% yuksak olmasi (cari il Uzre tesdiq olunmus xam neftin
giymati — 60 ABS dollari, 9 ay Uzrs faktiki orta satis qiymat iss 64,2 ABS dollar taskil
etmisdir) Fondun aktivlerinin 4 mird. ABS dollari (38,5 mird. ABS dollarindan 42,5
mird. ABS dollarinadak artmasi) va ya 10,4% artmasina gerait yaratmigdir.

Fondun aktivlerinin cari ilin 9 ayi erzindse 10,4% artmasi eyni zamanda valyuta
aktivinin yerlesdirilmasindan ve idareolunmasindan alds edilan galirlerin artimina 6z
musbat tesirini gostermisdir.

Fondun galirlerinin asas manbayini tagkil edan Azeri-Cirag-Glnasli yatagi
Uzre ndvbati ilde hasilatin hacminin 2019-cu ilden 5,3 faiz az nazarde tutulmasina
baxmayaraq, cari ilin musbat faktiki gostericileri imkan verir ki, 2020-ci il Uzre
Fondun bldcesindes xam neftin satis giymatini 55 ABS dollar saviyyssinda
goéturmakla, Fondun galirlarini 12 384,1 min. manat, xarclerini ise 11 589,9 min.
manat hacminda prognozlasdirilsin. Qeyd edilenlarden gorinduyud kimi, xam neftin
satis giymatinin cari ilde naezards tutulandan asagi (5 ABS$ dollari) géturilmasina,
habele Fondun 2020-ci il Gzra prognozlasdirilan xarclerinin demak olar ki, cari il Gzre
eyni saviyyada olmasina baxmayaraq, noévbati ilde Fondun bldcasinda 794,2 min.
manat profsit prognozlasdiriimisdir.

Farman layihasinin 5-ci maddasi ile Dévlet Neft Fondunun 2020-ci ilde idare

edilmasi ila bagll xarcler smetasinin layihasi verilmisdir.

Bundan olave, hamin senada Dovlet Neft Fondunun valyuta vesaitinin

saxlanmasi, yerlesdiriimesi ve idare ediimesi hagqinda Qaydalara ve Investisiya
Siyasatina dayisiklikloera dair tokliflor da alave edilmisdir.

Azarbaycan Respublikasi Dévlet Neft Fondunun 2020-ci il budcesinin galirleri

asagidaki daxilolmalar hesabina formalasir (Cadval 1):

Cadval 1
Ma':lda Galir va xarc istiqamatlori min manat
1. Cami galirlar 12384088,2
o cumladan,
11 Azarbaycan Respu.bllka3|.n|n pgylna dusan karbohidrogenlarin 105634045
satigindan alds edilan xalis galirler
1.2. Akrhesabi 6daniglar 4 692,0
1.3. Tranzit galirlori 19 380,0
1.4. Bonus 6danisleri 765 340,0




15, gD;)l\i/rllztrNeft Fondunun vasaitinin idare olunmasindan alda edilan 10312717

Coami xarcler 11 589 910,3

o cumladan,

Macburi kdgkiunlarin sosial-maisat va maskunlagsma masalaleri ile

2.1 bagli tadbirlarin maliyyslesdirilmasi 2000000
2.2. Dovlat bldcasinas transfert 11 350000,0
2019-2023-cu illar tgun Azarbaycan Respublikasinda ali tehsil
2.3 sisteminin beynalxalq reqabatliliyinin artiriimasi tzre Dovlst 10 000,0
Programi
2.4 ARDNF-in idareedilmasi ile bagh xarcler 29 910,3
Profisit 794 177,9

Taqdim olunmus bidce layihesinde Fondun bidcesinde 794,2 min. manat
hacminda profisitin yaranmasi goézlenilir ki, bu da Fonda daxilolmalarin muvafiq
hissasinin yigima yonaldilmasini gartlandirir.

Taqdim edilan 2020-ci il bidce layihasinde xarc maddalerine alave olaraqg “2019-
2023-cu iller uUgun Azarbaycan Respublikasinda ali tshsil sisteminin beynalxalq
reqabatliliyinin artiriimasi Gzre Dévlet Programi” layihasi daxil edilmisdir.

Il BOLM®. DOVLOT NEFT FONDUNUN 2020-Ci iL BUDC® GOLIRLORI

Farman layihasine esasen Fondun gslirleri 12384,1 min. manat hacminda
prognozlasdiriimisdir ki, bu da 2018-ci ilin mivafig icra gostericisinden 5230,6 min.
manat ve ya 29,7%, 2019-cu ilin prognoz gdéstericisinden 3066,1 min. manat ve ya
19,8% az, gozlanilan icra gostaricisindan ise 5545,1 min. manat ve ya 30,9 faiz azdir
(Cadval 2).

2020-ci il Ggun Fondun budcasinin baza gostaricisi olan 1 barel neftin orta illik
ixrac giymati novbati il tglin 55,0 ABS dollari, Azerbaycan manatinin ABS dollarina
gars! orta illk mazennasi dovlet bludcasi ilo eyni saviyysesinde goéturilmuisdir. Bu
gostericilara uydun olaraqg Dovlet Neft Fondunun 2020-ci il Gzre budca galirlerinin
Umumi hacmi 12384088,2 min manat ve yaxud 7284,8 milyon ABS dollari olmasi
prognozlasdirilir ki, bu da Fondun 2019-ci il Gg¢lin tasdiq edilmis budce gslirlerina
nisbatan manat ifadssile 19,8 faiz azdir (Cadval 2).



Cadval 2. Azarbaycan Respublikasi Dovilat Neft Fondunun 2020-ci il Gizra galirleri, mIn. manatla

2019 2020 (layiha) _
miiqayisa
.. _ 2018 i
Gostaricilar - Xusus D i
(icra) m . - : . 2018-ci ilin icrasi 2019-cu ilin
prognoz g%zilz:ie:la el ! g;k" ilo prognozu ila
+;- % +;- %
1. Galirlar, Comi 17614,1 15450,1 17929,22 | 12384,09 100,0 -5230,0 70,3 -3066,1 80,2
Manfaat neftinin ve
1.1. | gazin satisindan 16645,57 13218,75 14587,77 10563,4 85,3 -6082,2 63,5 -2655,3 79,9
daxilolmalar
1.2. | Akrhesabi 6danigler 4,15 4,69 4,69 4,69 0,0 0,546 113,2 0,0 100,0
1.3. | Tranzit gslirleri 18,10 19,04 19,04 19,38 0,2 1,277 107,1 0,34 101,8
1.4. | Bonus 6dsniglari 765,2 765,2 766,7 765,34 6,2 0,112 100,0 0,2 100,0
Fondun vasaitinin
1.5. | idars olunmasindan 181,12 14425 2551,02 1031,27 8,3 850,2 569,6 -411,2 71,5
alda olunan galirlar

2019-cu ilin 9 ayi arzinde Fondun galirlarinin Umumi hacmi 14715,2 mIn. manat
toskil etmakla budcada nazards tutulan mablage nisbaten (15450,1 min. manat) 95,2%
soviyyasinds yerina yetiriimisdir.

2020-ci ilde Dévlet Neft Fondunun bidca xarclerinin imumi hacminin hacmininll
589 910,3 min manat ve yaxud 6 817,6 milyon ABS dollari olmasi prognozlasdirilir ki,
bu da Fondun 2019-cu ilin tasdiq edilmis bldca xarclerine nisbatan manat ifadasile 0,04
faiz azdir. Xam neftin 55 ABS dollari giymati ile 2020-ci ilde Fondun bidcesinds 794,2
min. manat va yaxud 467,2 milyon ABS dollari hacminde profisitin yaranmasi gozlanilir.

2.1. Azarbaycan Respublikasinin payina dligan karbohidrogenlarin satisindan
alda edilan xalis galirlar (karbohidrogenlarin naql edilmasi Uizra masrafler,
bank, gomruk rasmilasdirilmasi, miistaqil nazarat (sorveyer), marketinq va

sigorta xarclori gixilmagq sorti ile, habela Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft

Sirkatinin sarmayagilari, paygisi va ya tarafdasi oldugu layihalarda onun
sarmayasina va ya istirak payina diisan gslirlar istisna olmagla)

Azearbaycan Respublikasinin payina dusan karbohidrogenlerin satigsindan alde
edilon xalis galirler Fondun galirlerinin strukturunda an boyluk paya malikdir. Fond
tarefindan taqdim edilon melumata asasen 2020-ci ilde Azari-Cirag-Gunasli yataginda
xam neft hasilatinin hacmi 186,7 milyon barel olmasi prognozlasdirilir ki, bu da hasilatin
asagl dusmasi sababindan 2019-cu ilin gostaricisina nisbaten (197,1 milyon barel) 10,4
milyon barel azdir.

Farman layihesine asasen 2020-ci ildes manfest neftinin va qazin satigi Uzre
Fondun daxilolmalari 6213,8 milyon ABS dollari ve ya 10563404,5 min manat olmasi
prognozlasdirilir ki, bu da manat ifadssile 2018-ci ilin muvafiq icra godstaricisinden
6082,2 miIn. manat va ya 36,5% az, 2019-cu ilin prognoz gostaricisinden 2 655,3 min.
manat ve ya 20,1% az, gdzlenilan icra gostericisindan ise 4024,4 min. manat ve ya
27,6% azdir.

7

asag! dismasi ve neftin orta ¢akili satis qiymatinin 55 ABS dollari olmasini qeyd etmak
olar. 2019-cu ilin gbzlenilan icrasina nisbatan azalmanin sababi kimi ise cari ilde xam
neftin 1 barelinin orta satis qiymatinin (9 aylq icra) 64,2 ABS dollar tagkil etmasila izah
\oluna biler.

2019-cu ilin prognozuna nisbatan azalmanin sababi kimi hasilatin cari ile nisbatan

J




Dovlat Neft Fondunun 2020-ci il bidca layihesinds Fonda madaxil olunmasi Ggln
satilmasi prognozlasdirilan manfast neftinden ve qgazdan olde olunacag mablag
muayyan edilarken asagidaki yataglardaki neftin ve qazin hasilatindan Azarbaycan
dovlatinin payina disen manfasat neftinin ve qazin migdari nazera alinmigdir:

Azari-Cirag-Gunssli yatagi Gzra 5 382,15 milyon
ABS dollan (99,35 milyon barel);

Sahdsniz yatag Uzrs 709,15 milyon ABS dollari
(23,5 milyon barel neft ekvivalenti);

Kirsangi va Qarabaglh yataglan Gzra 1,739 milyon
ABS dollan (0,0305 milyon barel);

Suraxani ve Qaracuxur yataqglan Gzra 2,740 milyon
ABS dollan (0,082 milyon barel);

Z1g-Hovsan yatag Gzra 2,183 milyon ABS dollan
(0,0443 milyon barel);

Muradxanli, Cafarli va Zardaby ataqlarn tzra 0,07
milyon ABS dollan (00,0012 milyon barel);

Neftcala va Xilli yataglan Gzra 1,086 milyon ABS
dollan (0,0272 milyon barel);

Misovdag va Kalamaddin yataqlan Gzra 0,619
milyon ABS dollan (00,0115 milyon barel);

Kiarovdag yatag Gzra 4,45 milyon ABS dollan (0,09
milyon barel);

Balaxani-Sabuncu-Ramanava Kurdsxani yatagi
tzra 11,157 milyon ABS dollan (0,2029 milyon
barel);

Binaqgadi blokuna daxil olan yataqlar Gzra 6,709
milyon ABS dollar (00,1360 milyon barel);

Qum-Daniz ve Bahar yataglan tuzra 0,772 milyon
ABS dollan (0,014 milyon barel).

Eyni zamanda Azerbaycan Respublikasinin Maliyye Nazirliyi, iqgtisadiyyat
Nazirliyi, Dévlet Neft Fondu ve Dovlet Neft Sirketi arasinda imzalanmig SOCAR-in
Sahdaniz, Canubi Qafgaz Boru kemari ve Canub Qaz Dahlizi layihaleri Gzre mansub
oldugu paylara dusen galirlerin idare olunmasina dair Razilasma Protokolunun
(Protokol) icrasina uygun olaraq névbsati iller arzinde 2007-2008-ci illorde xam neftin
satisindan yaranan giymsat ferqi tzre ve SOCAR terafinden AQTS-ya yaranmis borcu ile
alaqgadar Dovlst Neft Fonduna ddanislerin hayata kegirilmasi nazards tutulur ki, 2020-ci
ilde bu istiqgameatde Neft Fonduna 6danislerin Gmumi hacmi (xam neftin 55 ABS dollari
ile) 90,94 milyon ABS dollari tagkil edacekdir.

Azarbaycan Respublikasinin Maliyye Nazirliyi, igtisadiyyat Nazirliyi, Dévlst Neft
Fondu (ARDNF) ve Ddvlat Neft Sirketi (SOCAR) arasinda imzalanmis SOCAR-in
Sahdaniz, Canubi Qafgaz Boru kemari va Canub Qaz Dahlizi layihaleri Gzre mansub

oldugu paylara duisen galirlarin idare olunmasina dair Razilagsma Protokolunun
8



(Protokol) icrasina uygun olaraq novbati iller arzinde Protokolda nazards tutulan
asagidaki manbaler Uzra Dovlet Neft Fonduna odaniglerin hayata kegirilmasi nazarda
tutulur:
1. 2007-2008-ci illarde xam neftin satisindan yaranan giymat ferqi uzre ARDNF-
ya SOCAR tarafindan 6denilecak 149 960 128 ABS dollari mablaginds vesait;
2. SOCAR terafinden AQTS-yo yaranmig borcu ile ealagadar Azarbaycan
Respublikasinin payina digsen 650 564 990,83 ABS dollari mablaginda borc
va 2018- ci ilin sonundan sonra yaranan borc.

SOCAR-In ARDNF-ya  Unvanladigi maktuba esasen Azearbaycan
Respublikasinin Maliyys Nazirliyi, iqtisadiyyat Nazirliyi, Dévlst Neft Fondu (ARDNF)
va SOCAR arasinda imzalanmis SOCAR-in Sahdeaniz, Cenubi Qafgaz Boru Kamari
(CQBK) va Canub Qaz Dashlizi layihaleri Uzra mansub oldudu paylara disan galirlerin
idara olunmasina dair Razilasma Protokolunun icrasina uygun olaraq, 2020-ci il
arzinde hamin istigamatler GUzre ARDNF-ya olunacaq 6denigler barede malumatlar
asagidaki cadvelda gosterilmisdir.

Cadval 3 (milyon ABS dollari ila)
Neftin giymati, ABS dollari/barel 40% 50$ 60$
SOCAR-a Sahdeniz pay! Uzre ddanilecak 28.39 88.18 147.92
dividendlar
SOCAR-a CQBK pay! Uzra 6denilacak dividendlar 47.30 47.30 47.30
Sahdaniz va CQBK Uzra SOCAR-a dédanilecak 75.69 135.48 195.22
dividendlar, comi
SOCAR-dan ARDNF-ya gézlenilan 6daniglar (55%%) 41.63 74.51 107.37

*Azorbaycan Respublikasinin Maliyye Nazirliyi, Iqtisadiyyat Nazirliyi, Déviet Neft Fondu ve SOCAR arasinda
imzalanmig Razilasma Protokoluna uygun olaraq

Qeyd: hamin melumatlar prognoz xarakteri dasiyir ve galacekdsa layiha
corgivasinda faktiki hasilati nezare alaraq dayise biler.
Nazards tutulan ddanilacek mableg iumumi galirlerin tarkibina aid edilmigdir.

2019-cu ilin 9 ay1 arzinde menfaat neftinin ve qazin satisindan alde edilen galirler

Fondun budcasinde nazerds tutulmus (13 218,7 milyon manat) gelir maddasina
nisbatan 85,4% faiz saviyyasinda icra edilerak 11 290,4 milyon manat ve yaxud 6 641.4
milyon ABS dollari teskil etmisdir. 2018-ci ilin eyni dovru ile miqgayisads (7 445.8 milyon
ABS dollart) bu gelir maddasi uzre ABS dollar ifadesi ile daxilolmalarda taqriban 10,8
faiz azalma qeyds alinmisdir. Fondun 2020-ci ilin budcasinde xam neftin ixrac qiymati
dovlat bidcesinda oldugu kimi - 55 ABS dollari prognozlasdirildigi halda, 2019-cu il 30
sentyabr tarixine 9 aylq dovr Uzre manfaat neftinin orta ¢okili satis giymaeti 64,16 ABS
dollari teskil etmisdir (2018-ci ilin mavafiq dévrinds - 71.2 ABS dollar).

2019-cu ilin 9 ayi arzinds Azeri-Cirag-Gunasli yatagindan hasil edilmis manfoat
neftinin va Sahdeniz yatagindan hasil edilen kondensatin satisindan 6 326 milyon ABS
dollan taskil etmisdir. Qeyd edak ki, bu gostarici Uzre 2018-ci ilin muvafiq dovru arzinda
daxilolmalar 7 401.3 milyon ABS dollari teskil etmisdir. Danizds ve quruda yerlagan
yataqglarin iglenmasi Uzre baglanmis Hasilatin Pay Bolgusu haqqinda Sazislera uygun



olaraq 2019-cu ilin 9 ay! arzinde manfeat neftinin vo gazin satigi Uzre daxilolmalar

asagidaki ki

mi olmusdur:

Azari-Cirag-Gunasgli yatagindan hasil edilmis manfast neftinin satisindan —
6 065.6 milyon ABS dollart;

Sahdeniz yatagindan gazinin satigindan — 277.28 milyon ABS dollari;
Sahdeniz yatagindan kondensatin satisindan —260.39 milyon ABS dollari;
Karovdag Neft Yataginin daxil oldugu blokun barpasi, iglenmasi ve
Hasilatin Pay Bolgusu haqqinda Sazis uzrs — 6.33 milyon ABS dollari;
Binagadi, Qirmak, Caxnaqlar, Sulutepa, Masazir, Fatmayi, Sabandag ve
Siangor Neft Yataqglarinin daxil oldugu blokun barpasi, islenmasi va HPBS
Uzra — 7.12 milyon ABS dollari;

Kirsengi ve Qarabagl daxil oldugu blokun barpasi, islonmasi va HPBS
Uzra - 0.8 milyon ABS dollarr;

Neftcala Neft Yataginin daxil oldugu blokun barpasi, islonmasi voe HPBS
Uzra - 0.89 milyon ABS dollarr;

Z1§ ve Hovsan Neft Yataglarinin daxil oldugu blokun barpasi, isleonmasi va
HPBS Uzre — 5.18 milyon ABS dollari;

Suraxani Neft Yataginin daxil oldugu blokun barpasi, islenmasi va HPBS
Uzra — 1.0 milyon ABS dollart;

Muradxanli, Cefarli ve Zardab Neft Yataglarinin daxil oldugu blokun
barpasi, igslonmasi va HPBS Uzra — 0.16 milyon ABS dollari;

Bahar Yataginin va Qum-Daniz Yataginin Daxil Oldugu Blokun Kasfiyyati,
barpasi, islonmasi ve HPBS Uzra — 1.98 milyon ABS dollari;
Balaxani-Sabungu-Ramana ve Kirdexani Neft Yataglarinin daxil oldugu
blokun barpasi, islenmasi ve HPBS Uzre 13.10 milyon ABS dollari;
Misovdag ve Kealamaddin neft yataglarinin daxil oldugu blokun barpasi,
kasfiyyati, islenmasi ve HPBS Uzre - 1.6 milyon ABS dollari.

Cadval 4. 2018-2020-ci illerde yataqglar Gzre manfast nefti ve qaz hasilati

Yataq Tasviri illik Hasilat

2018 2019 2020

Faktiki Prognoz Prognoz
ACG min. bbl 213.51 197.1 186.7
Sah Daniz mird. kub metr 11.3 16.5 18.7
Bahar-neft min. bbl 0.30 0.270 0.284
Bahar-qaz min. kub metr 192 226 210
Balaxani min. bbl 1.7 1.725 1.691
Z1g-Hoévsan min. bbl 0.5 0.527 0.528
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Abseron

Binagadi min. bbl 1.0 0.978 0.977
Misovdag va min. bbl 0.7 0.689 0.6553
Kalamaddin

Neftcala min. bbl 0.2 0.229 0.241

Kirovdag min. bbl 1.0 1.062 1.056
Muradxanli- min. bbl 0.1 0.119 0.11

Cofarli-Zardab
(Aran)

Kiirsangi- min. bbl 0.70 1.0476 1.0616

Qarabaglh

Suraxani min. bbl 1.1 1.190 1.18

Omealiyyat sirketlarinin verdiyi malumatlara asasan 2020-ci ilde 2019-cu il
nisbatan yataqlarda hasilat Gzrs farqlar asagidakilar ile izah edilir:
ACG yatagi Uzra 2020-ci ilde 2019-cu ila nisbaten hasilatin asagi dusmasi yatagin 66%-
ni teskil eden Azari reservuarinda asagl esas saviyys ila birlikde gaz-neft amsalinin
daha dik enigi ve Balaxani 8 quyularinda ssas tempin dusmasi, habela 2020-ci il Uzro
planlasdirilan gazilmal olan yeni quyularin sayinin 18-den 15-a endirilmasi ile izah
edilir. Sahdaniz yatadi Uzra qaz hasilatinin 2019-cu ile nisbaten 13% artimi layiha Uzra
alava quyularin istismara daxil olmasi ile baghdir. Bahar yataginda 2019-cu ilde yeni
gaz quyusunun gazilmasi illik is programina asasan planlagdiriimisdir, lakin podratcilar
torafinden bu isler texire salinmisdir. 2020-ci ilde ise yeni quyunun qazilmasi
planlasdiriimadigindan va eleca de tabii disma tempi nazers alinarag 2019-cu ila
nisbatan 2020-ci il Uzra qaz hasilatinin planl olaraq azalmasi musahida edilir. Migsovdag
ve Kelamaddin yataqlarinda neft hasilatinda 5% azalmanin yaranmasina sabab
yataglarin uzun muddat (Misovdag yatagi 1956, Kelamaddin yatagi ise 1980-ci ildan)
istismarda oldugundan yaranan tabii dugsme tempidir. Neftcala yataginda 2019 va 2020-
ci iller prognoz gostericisi arasinda nazerds tutulan 5% artimin olmasinin sababi
yatagin uzunmuddatli planlasdiriimasinda 2020-ci ilde Msahsuldar Qatin V ve VI
horizontlarina 4 yeni istismar quyularinin gazimasi ile slagadardir. Lakin, 2019-cu ilda
MQ horizontlarina gazilan quyulardan goézlsnilen hasilat alinmamisdir (Quyu 1406 —
0.6t/g, 1407 — 0.7t/g) ve bu sababdan 2020-ci il Uzra is programinda bu naticalaer nazare
alinaraq, neft hasilati prognozu 2019- cu ilde godzlenilen hasilat seaviyasinda
planlasdiriimisdir. Muradadxanli-Caferli-Zardab yataqglari Gzre 2019-2020-ci il Ggln neft
hasilatinda 8% azalmanin yaranmasina sabab Cafarli yataginda C-37 sayli quyunun
derinlegdirilmasi (3987 metrden +/- 4140 metre Ust Tabagirin tavanina gazilmisdir)
naticesindas olave neft hasil edilmasi gozlenilirdi. Lakin gdzlenilan naticanin alda
edilmamasi sababinden bu sahada 2020-ci Uzre slave quyularin gazlmasi nazarda
tutulmur. Bu sabab de yatagin murekkab qurulugsa malik oldugu ve eyni zamanda tabii
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disma tempinin yuksak oldugundan 2020-ci Uzre planlagsmada neft hasilatinda azalma
8% toskil edacayi gozlenilir.

2.2. Karbohidrogen ehtiyatlarinin iglonmasi ile alagadar xarici sarmayagilar
torafindan 6danilon akrhesabi 6daniglar Gzra galirlor

Farman layihasine asasan 2020-ci ilde karbohidrogen ehtiyatlarinin iglenmasi ila
alaqadar xarici sarmayagiler terafinden 6denilen akrhesabi ddanisler Uzre galirlar Gzra
Fondun daxilolmalari 2,76 milyon ABS dollarnt ve ya 4,692 min manat olmasi
prognozlasdirilir ki, bu da manat ifadasile 2018-ci ilin muvafiq icra gostericisinden 0,5
min. manat ve ya 13,2% c¢ox, 2019-cu ilin prognoz ve gozlenilen icra gostaricisina
barabardir. 2020-ci ilde bu gslir maddasi Uzra Odenisler Xazar danizinin Azarbaycan
sektorunda Sefaqg-Asiman deniz blokunun kasfiyyati, islenmasi ve hasilatin pay bdlgusu
haqgqginda Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkati ile BP eksploreysn (Azarbaycan)
limited vo ARDNS-nin ortag neft sirkati arasindaki sazise uydun olaraq heyata
kecirilmasi nazarda tutulur ki, kontrakt sahasinin har kvadrat km-a olan 6danis 2000
ABS dollan taskil edir. Kontrakt sahasinin arazisi taxminan min alli doqquz (1059)
kvadrat kilometrdir ki, akrhesabi 6denisin mablagi 2 118 000 ABS dollari tagkil edir
($2000*1059 km? = $2.118.000). Eyni zamanda, Xezer danizinin Azerbaycan
sektorunda Abseron yarimadasi strafinda dayazsulu sahanin kagfiyyati, islonmasi va
hasilatin pay bolgust haqqinda sazise asasen 0,642 milyon ABS dollari mablaginda
akrhesabi vesaitin 6denilmasi nazarda tutulur. Kontrakt sahasinin arazisi texminan - g
yuz iyirmi bir (321) kvadrat kilometrdir kagfiyyat dévri Gglnlllik akhesabi ddanisi 642
min ABS dollardir ($2000*321 km? = $ 642 000).

2.3. Neftin va qazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ile 6tlirilmasindan
alda edilan galirlar

Farmana esasan Fondun 2020-ci il budcasinde neftin va gazin Azerbaycan
Respublikasinin srazisi ila oturulmasinden alda edilan galirlar 11,4 milyon ABS dollari
va ya 19,38 min. manat hacminda olmasi prognozlasdirilir ki, bu da manat ifadssile
2018-ci ilin muvafiq icra gostericisindan 1,28 milyon manat va ya 7,1% ¢ox, 2019-cu ilin
prognoz va ya gozlanilen icra gdstaricisinden 0,34 min. manat ve ya 1,8% ¢oxdur. 2020-
ci ilde tranzit haqqi Gzra galirlerin artmasi novbati il Gzre boru tarifinin inflyasiya faktoru
nazera alinmagla artmasi ila izah edilir.

2.4. Neftin-qaz sazislarinin imzalanmasi va ya icrasi ile bagli sarmayagilor
torafindan 6danilan bonuslar

2020-ci il Uzre bonus d6daniglari 450,2 milyon ABS dollari ve ya 765,34 min.
manat tagkil edacayi prognozlasdirilir ki, bu da manat ifadsasile 2018-ci ilin mavafiq icra
va 2019-cu ilin prognoz ve gozlenilan icra gostaricilerine barabardir.

Bela ki, 14 sentyabr 2017-ci il tarixli “Xezar danizinin Azarbaycan sektorunda
Azeri, Ciraq va Gunasli yataginin darinlikds yerlagen hissasinin birgs islenmasi va
hasilatin pay bdlgisi haqgqginda Sazis’in (“ACG HPBS”) 29.2-ci maddasine asasen
2018-2025-ci iller arzinde Umumilikde 3,6 mird. ABS dollari mablaginda vesaitin
O6danilmasi nazerda tutulur ki, Bonus Mablaginin 2-ci hissasi — 450 milyon ABS dollari
va ya 765 000 min manat 2020-ci ilin ilk ayinda ddanilmasi nezarda tutulur. Bununla
yanasl, 2020-ci il Uzra Sah-Daniz yataginda Hasilatin Pay Bolgusu Sazisi gergivesinda
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Azarbaycan Respublikasinin Dovlet Neft Sirketine ve ya sealahiyyastli dovlet organina
sarmayagilar tarefinden $ahdaniz fazasi Uzre 0,2 milyon ABS dollari ve ya 340,0 min
manat mablaginda bonus 6daniglarinin edilmasi prognozlasgdirilir.

2.5. Dovlat Neft Fondunun valyuta aktivlarinin yerlagdirilmasindan va idara
olunmasindan alda edilan galirlar

2020-ci ilde Dovlst Neft Fondunun vasaitlerinin idare olunmasindan alda edilan
galirlar 606,6 milyon ABS dollari ve ya 1 031 271,7 manat olmasi prognozlasdirilir ki, bu
da manat ifadesile 2018-ci ilin muvafiq icra gdstericisinden 850,2 min. manat ve ya 5,7
dafe ¢ox, 2019-cu ilin prognoz gdstericisinden 411,2 min. manat ve ya 29,5% ve
gOzlanilan icra gostaricisindan 1 519,7 min. manat ve ya 59,6% azdir. 2020-ci il dgln
orta illik galirlilik gostericisi 1,45% saviyyasinds olmasi prognozlasdirilir ki, bu da 2019-
cu ilin prognoz gostericisindan (2,14% faiz) 0,69 faiz ,cari ilin 9 ayliq icra gostaricisindan
(3,89%) ise 2,44% azdir.

Fondun yerlagdirdiyi investisya alatlarinde galirliliyin avvalki illarle muqgayisade
azalmasi dinya maliyya bazarlarinda ABS dollarinda olan borc 6éhdslikleri va pul
bazarlari portfelinin galirliliyinin 2020-ci ilde cari ile nisbaten daha asagi olmasinin
g6zlanilmasi ile izah oluna bilar. Buna sabab, ABS iqtisadiyyatinda son zamanlar
musahida olunan makroiqtisadi dayisikliklar, o cimladan yeni tendensiyalari geyd etmak
olar. ABS iqtisadiyyatindaki zsiflomani, o cumladan inflyasiya ve iqtisadi artim
gOstericilarinin daha da asagi olmasini nazare alaraq Federal Reserv Sistemi bu ilin iyul
ayinda artiq bir defe faiz deracelarini asagi salmasini geyd etmak olar.

Eyni zamanda Avrozonada iqgtisadi artim sireti asadi olmaqgla musahide edilir.
Bundan alave, Avrozona oOlkalarinde shamiyyetli daraceds kutlevi borc ohdasliyi
olmasinin va yasanan iqtisadi zaiflemanin yaxin dévr Ugun yumsaq pul siyasatinin
totbigine isare etmasi, bununla yanasi, nazera alsaq ki son zamanlar avro sabit galirli
giymatli kadizlar bazarlarinda galirlilik ayrisi asagi dismekda davam edir. Bu ise 6z
ndvbasinde avro portfeli tgun 2020-ci ilde menfi galirlilik gozlentisine serait yaradir.

Eyni zamanda Cin iqtisadiyyatinda son il arzindaki gerilemanin igtisadi artima ve
suveren istigrazlarin galirliliyine tesiri ve Turkiya Markazi Bankinin iyul ayinda faiz
daracalerini endirmasini de nezare alsaq, digaer valyutalarda sabit gaelirli investisiyalar
uzre gozlenilen orta galirliliyin cari ile nisbaten asagi seaviyyadsa olmasini
prognozlasdirmaq ganaatina galmak olar.

Sehm bazarlarinda ise gerginlik muisahide olunmaqdadir. Boéylk Britaniyada
davam edan Brexit geyri-muayyanliyi biznes muhitinde zasiflik yaratmagla musahide
edilir. Digar terafden ise Avrozonada hdokm suran genislondirici fiskal siyasatin daha da
bdyumasi ehtimali inkisafa dastek veran amillar kimi giymatlendirile biler.

Qeyd olunanlari ve sshm bazarlarinda bas veran volatilliliyinin derinlesma
ehtimalini  nazere alaraq golirliyin  ehtiyath  yanasma prinsipi @sasinda
prognozlasdiriimasini magsadauygun hesab edirik.

Yuxarida geyd olunanlari va qgiymsatli kagizlar bazar konyukturlari Uzre yaranmig
ve yarana bilacek risklarin minimuma endiriimasi istigamatinde taqdim olunmus
investisiya siyasatinda ciddi dayisikliklarin edilmasi nezards tutulmusdur.
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2020-ci ilde Azerbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondunun vasaitinden
istifadenin asas istigamatlari (program) ve investisiya siyasoti layihasinde asas kapitalin
itirilmasi riskinin asagi olmasi sartile maksimum galirliliyin alde edilmasina imkan veran
investisiya siyasatinin hayata kecirilmasi nazarde tutulmusdur.

llk dafe olaraq investisiya siyasati layihasinds valyuta vasaiti portfelinin valyutalar
uzra terkibinds dayisiklikloer nazarde tutulmusdur. Bels ki, Fondun valyuta vasaitinin
macmu dayarinin 55-70 faizi (cari ilds 50 faiz) ABS dollarinda ifads olunan aktivlars, 15-
30 faizi (cari ilde 35 faiz) avroda olan aktivlers, 5 faize qaderi ingiltere funt sterlinginde
(cari ilde eyni) olan aktivlers, galan 10 faize gadari ise digar valyutalarda (cari ilda eyni)
ifade olunan aktivlara yerlasdiriimasi nazarda tutulmusdur.

Eyni zamanda investisiya altportfeli daxilinda olan borc éhdalikleri ve pul bazarlari
aletlarinin asagi! uzaglasma intervalinin maksimum 2 faizi olmagla macmu dayaerin 65
faizi (cari ilde asagi uzaglagsma intervali maksimum 5 faiz olmagla macmu dayerin 55
faizi) nezards tutulmusdur. Qeyd etmak lazimdir ki, 9 ayliq icra gostaricilerine asasan
borc 6hdalikleri va pul bazari alstleri investisiya portfelinin 69,6 faizini taskil etmis, sshm
portfeli ise nazarde tutulmus macmu dayarin maksimum 25 faizine qarsi 13,4 faiz,
dasinmaz amlak portfeli nezarda tutulmus macmu dayarin 10 faizina qarsi 5,6 faiz, qizil
portfeli ise nazarde tutulmus yuxari uzaglasma intervali maksimum 3 faiz olmaqgla
macmu dayarin 10 faizina garsi 11,4 faiz teskil etmisdir.

Qeyd etmak istordik ki, yuxarida geyd olunan dayisiklikler Hesablama Palatasina
Fond tarefindan taqdim edilmis Dovlat Neft Fondunun investisiya qaydalarinda edilmig
dayisikliklara dair takliflarile bagl olmusdur.

Belo ki, teqdim olunmus qaydalar layihaesine asasan valyuta vasaiti portfelinin
macmu dayeri Neft Fondunun investisiya altportfeli ve strateji altportfeline daxil olan
ayliq olarag yenidan qiymatlandiriimasi esasinda muayyan edilmasi nazerde
tutulmusdur.

Strateji altportfel dedikde ise an muhdm Umummilli problemlarin halli ve strateji
ahamiyyatli infrastruktur obyektlarinin insa ve rekonstruksiya edilmasi maqsadile hayata
kecirilon investisiya qoyuluslari naticasinds Fondun valyuta vasaiti portfeline daxil olan
aktivler va qizil kulgelar nazards tutulur. Bu ise faktiki olaraq Gmumi gostariciler nazera
alinmagla Fondun valyuta vesaiti portfelinin iki hisseya investisiya altportfeli vo strateji
altportfellarine boliunmakle idars edilmasidir.

Cari ilin 10 ayhq icra gostaricileri teqdim olunmus gaydalar layihasine asasen
Fondun valyuta vesaiti portfeli 43,2 mird. ABS dollar teskil etmisdir. O climladan
investisiya altportfeli 32,5 mird. ABS dollari, strateji altportfeli 10,7 mird. ABS dollari.

Taqdim edilmis layihaya oasasen investisiya altportfeli sabit galirli giymatli
kagizlardan, dasinmaz amlakdan, sshmlarden (o cumladan 6zal seshmlardan) ibaratdir
ki, bu da investisiya siyaseti layihasinde valyuta vasaiti portfelinin valyutalar Uzra
bdlglsinda valyuta vasaitinin macmu dayarinin ABS dollarinda ifads olunan aktivlerin
artimina serait yaratmisdir (Basqa so6zle, strateji altportfelde olan aktivler qizil,
istigrazlar ve s. asasan ABS dollarinda ifade olundugundan).

Valyuta vasaitinin macmu dayarinin avroda ifade olunan aktivlerin ise nisbaten
azalmasi asasen borc ohdsliklari va pul bazar alstlarine avroda edilmis investisiyalarin
zorarla naticelenmasi ve maliyye bazarlarinda artan Umumi kredit spred fonunda
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s6zugedan subportfelin galirliliyine bengmarkla muqayisade daha ¢ox manfi tesirinin
olmasi ila izah oluna bilar.

Strateji  altportfel ise qizildan, Beynalxalg Bankin istigrazlarindan, diger
Azorbaycan aktivlerinden (Mercury Socar, SOCAR Abseron, SOCAR Qaradag) AzRIGS
MMC-ya va Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin mivafiq serancamlari ile hayata
kecirilan investisiyalardan ibaratdir.

Qeyd etmak lazimdir ki, gaelirliliyin hesablama metodalogiyasina asasan qizil
tohvasinin nazere alinmamasi yerlesdiriimis investisiyalarin uzunmuddatli dovriu shata
etmasi, hazirki dovrde gslirlilik tdhvesinde istirakinin zaif olmasi ve diger sababler
Hesablama Palatasinin Fondun 2018-ci il budcesinin icrasi barads illik hesabata vermis
oldugu rayds qeyd edildiyi kimi uzunmuddstli investisiya strategiyasinin semarali
totbigine, investisiya portfelinin bu strategiya fonunda daha da optimallasdiriilmasina va
galirliliyin yuksaldilmasina istigamatlenan hadaflarin muiayyan edilmasinin vacibliyi
bildirilmisdir.

Yuxarida geyd olunanlari nezare alaraq Fondun valyuta vasaitlarinin iki altportfeloe
bolinmasi investisiya siyasatile musyysan edilan bir sira tsleblarin o cuimledan risk
tolableri ve investisiya istigamatleri Uzre mahdudiyyatlarin icrasinin yalniz investisiya
altportfeline samil edilmasini magbul hesab edirik.

Basqa so6zle, qeyd edilon dayisikliklar Fondun investisiya altportfelinin kredit
riskinin, likvidlik riskinin (yeni standart dévrlar Gglin minimum likvidlik limitinin miayyan
edilmasi), bazar riskinin, giymat dayiskanliyi riski ve faiz darecasi riskinin muiayyan
edilmasinda daha etrafli tahlillerin aparilmasini sartlondiracakdir.

Dévlet Neft Fondunun vesaitlerinin idare edilmasi ila bagl galirliliyin
hesablanmasi. Doévlet Neft Fondunun vasaitlerinin idara edilmasi ile bagli gslirliliyi
prognozlasdirilarken Fondun vesaitinin istifade edilmasinin asas istigamatlari (programi)
corcivasinda gabul edilan Fondun vesaitinin idare edilmasina dair investisiya siyasatinin
muddaalari, muxtalif valyuta aktivleri ve subportfellor Gzre Fondun portfelinin galirliliyinin
prognozlasdiriimasinda bengmark kimi Fondun illik asasda gabul olunan investisiya
siyasatinin muddaalari asas goturuldr.

2020-ci il Ggun Neft Fondunun investisiya portfelinde ABS dollarinda ifada olunan
aktivlerin gokisi 55-70%, Avroda 15-30%, ingilis funt sterlinginde 5%, diger valyutalarda
ise 10% saviyyasinda olmasi prognozlasdiriir. 2019-cu il Gzrae Doévlet Neft Fondunun
bldcesinde nazards tutulan xarclarin gozlenilan icrasini nezara almagla, habela 2019-
cu ilin sonuna budcedenkanar gelir ve xarcloerin dayiskanliyini ve neftin giymatinin
dayismasinin ilin sonuna Fondun aktivlerine tasirini nazera alaraq 2019-cu ilin sonuna
Fondun aktivlerinin hacmi 42000,0 milyon ABS dollari goétartlmasdur. 2020-ci il Ggln
Doévlet Neft Fondunun vesaitlerinin idare edilmasi ile bagh galirliliyi 1,45%
prognozlasdiriimisdir ki, bu da Fondun investisiya portfelinin butliin alt portfellarinin
galirliliklerinin cami kimi miayyan edilir (Cadval 5).

Cadval 5. Dovlat Neft Fondunun vasaitlarinin idara edilmasi ila baglh galirler

Gozlanilan galirlilik 1,45%

31.12.2019-cu il tarixina gozlenilan aktivler 42000,0 min. USD
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Olgii vahidi Moablag
Dovlat Neft Fondunun vasaitinin idara olunmasindan milyon dollar 606.6
alda edilan galirlar
milyon manat 1031.3
o cUimladan portfellar Gzra,

Sabit galirli portfel (izro min. dollar 212.29

Sehm portfeli (izro min. dollar 156.97

Dasinmaz emlak portfeli (izro min. dollar 237.37

Qizil portfeli iizre min. dollar 0.00
Vasaitlarin valyutalar Gizra diversifikasiyasi 2020-ci il tizra

ABS dollari 55-70%

Avro 15-30%

Funt sterling

5%-a qadari

Diger

10%-o gadari

investisiya alt portfelinin aktiv névlari iizre bdlgii

nisbati

2020-ci il tizra

Borc 6hdslikler ive pul bazarlar: aletleri

Minimum 65 %

Sahm

Maksimum 25 %

Dasinmaz amlak

Maksimum 10 %

Strateji alt portfelin aktiv novleri Gizra tarkibi

Borc 6hdalikleri ve pul bazarlari alstleri, sehm (pay) ve
Valyuta vesaiti portfelinin macmu dayerinin yuxari
uzaqlasma intervali maksimum 3 faiz olmaqla, 10 faize

gadari hacminda qizil

Gozlaniloan nominal galirlilik gostaricilari 2020-ci il Gizra
Sabit galirli investisiyalar (izro
ABS dollari 1.30%
Avro -0.59%
Funt sterling 0.64%
Diger 4.45%
Sehmler lizre
ABS dollari 2.0%
Avro 1.0%
Funt sterling 1.0%
Diger 1.0%
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Daginmaz smlak (izre (ortalama)

ABS dollari 5.7%
Avro 5.7%
Funt sterling 5.7%
Diger 5.7%
Qizil iizre 0%

Qeyd: idarsetma galirleri mévcud investisiya siyasati asasinda hesablanmisdir.

2020-ci il zre Fondun ABS dollari ifadasile galirlerinin (Fondun idara edilmasi ila
bagli gslirleri istisna olmaqgla) 6 678,1 milyon ABS dollari, xarclerin 6 818,3 milyon ABS
dollari, 2019-cu ilin sonuna Fondun aktivlerinin 42 052,36 milyon ABS dollarn (ilin
sonuna aktivlerin hacminin budca va budcedankanar galir ve xarclerden asili olaraq
dayise bilan olmasini nezera alaraq hesablamalarda bu gdsterici kimi 42 mird. ABS
dollan istifade edilmisdir) prognozlasdirildigini asas getirarek, 2020-ci il Ggun Fondun
orta ¢okili vesaiti 41 859,8 milyon ABS dollari olmasi prognozlasdirilir.

Qeyd edilan gostericilare uygun olaraq 2020-ci il Uzre Fondun vasaitlerinin idara
edilmasindan gsalirlerinin hacmi 606,6 milyon ABS dollari va yaxud 1 031,3 milyon
manat olmasi prognozlasdirilir.

2019-cu ilin 9 ayi Uzra Dovlset Neft Fondunun vesaitlerinin idars edilmasindan 1
553 milyon ABS dollari ve ya 2 640 milyon manat mablaginde galir alde etmisdir. ABS
dollari ile ifade olunan bu gaelirler hesablanarken tdrema sirketlarin balansinda
saxlanilan investisiyalarin adalstli dayerle yeniden giymatlendiriimasi ve Fonda daxil
olunmayan dividendler da nazere alinmigdir. Fondun 2019-cu il Uzre gabul edilmig
investisiya siyasatine asasen investisiya portfelinin minimum 55 faizi borc dhdslikleri va
pul bazarlari alstlerinden, 25 faize gqadari seshmlerdan (pay), 10 faize gaderi daginmaz
amlakdan va 10 faiza gadari isa qizil alt portfellarindan ibarsat olmusdur.

2019-cu ilin 30 sentyabr tarixine Fondun borc 6hdalikleri ve pul bazarlari alatlori
portfeli 29 621,3 milyon ABS dollari teskil etmis ve ABS dollari, avro, ingilis funt sterlinqgi,
Avtraliya dollari, Tarkiye liresi ve Cin yuaninda ifade olunan aktivlers yatiriimisdir. Bu
portfelin 51%-i (15 014 milyon ABS$ dollari) maliyye istigrazlari da nazare alinmagla
korporativ istigrazlara (Umumi mablagi 2 726,4 milyon ABS dollarinda ifads olunan
“Conub Qaz Dsahlizi” istigrazlari, mumi mablagdi 549,9 milyon ABS dollarinda ifada
olunan “Merkuri” istigrazlari, tmumi mablagdi 206,1 milyon AB$ dollarinda ifade olunan
“‘“AzACG” istigrazlari, imumi mablagi 836,8 milyon ABS dollarinda ifade olunan
Beynalxalq Bank istigrazlari, imumi mablagi 493,1 milyon ABS dollarinda ifada olunan
“‘SOCAR Abseron” istigrazlari va imumi mablagi 101,7 milyon ABS dollarinda ifada
olunan “SOCAR Qarabag” istiqrazlari daxil olmaqgla), 20%-i (5 809,4 milyon ABS dollari)
agentlikler ve beynalxalqg taskilatlar terefinden emissiya edilon istigrazlara, 21%-i (6
333,9 milyon ABS dollar) suveren borc kagizlarina, 3%-i (1066 milyon ABS dollari)
gisamuddstli kommersiya kagizlarina, 5%-i (1398,0 milyon ABS dollari) ise depozit va
pul bazari alstlerina investisiya edilmisdir.

Borc 6hdslikleri portfelinin risklerinin idare edilmasi ile bagli geyd edilmalidir ki,
Fondun investisiya etdiyi yuksak investisiya reytingine malik istiqrazlar az galirlilik ve

asag risk gostaricisi ilo xarakteriza olunur. Bels ki, borc dhdalikleri portfeli (Azarbaycan
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istigrazlari istasna olmaqgla) ortalama “AA-" kredit reytingine ve ortalama 1,06
durasiyaya malikdir ki, bu da risklarin saviyyasinin ¢cox asagi olmasini gostarir.

2019-cu ilin 9 ayi arzinde borc 6hdslikleri portfelinin galirlilik gostaricisi 2,34%
toskil etmisdir.

e Norveg Pensiya Fondu lizre - portfelin 66,3%-i seshmlardan, 30,7%-i sabit
galirli qiymetli kagizlardan, 3,0%-i ise alternativ investisiyalardan ibarst olmagqla
valyuta terkibinin ise 41,4%-i ABS dollarindan, 20,3%-i avrodan, 8,3%-i Yapon
yenindan, 7,6%-i funt sterlinqden, 22,4%-i ise digar valyutalardan ibarot
olmugdur. Yuxarida qeyd olunan maliyye alstloeri ve valyuta terkibi yerlogmaesi
tizra Norveg Pensiya Fondunun son bes il tizre galirliliyi 4,8% togkil etmigdir.
manba:https://www.nbim.no/contentassets/02bfbbef416f4014b043e74b8405fa
97/annual-report-2018-government-pension-fund-global.pdf

e Yeni Zellandiya Super Fondu Uizre - portfelin 73,0%-i seshmlardan, 9,0%-i sabit
golirli qgiymetli kagizlardan, 18,0%-i ise alternativ investisiyalardan ibarat
olmaqla son beg il lizre galirliliyi 10,8 tagkil etmisdir.
meanba: https://nzsuperfund.nz/publications/annual-reports

e Alyaska Daimi Fondu (izre - portfelin 38,0%-i sehmlardan, 24,1%-i sabit galirli
qiymetli kagizlardan, 37,9%-i ise alternativ investisiyalardan ibarat olmagqla
valyuta terkibinin ise 82,8%-i ABS dollarindan, 4,3%-i avrodan, 2,2%-i Yapon
yenindan, 10,7%-i ise diger valyutalardan ibarat olmugdur. Yuxarida qeyd
olunan maliyys alstleri ve valyuta terkibi yerlagmesi (izro son bes il Uzro
galirliliyi 6,3% toeskil etmigdir.

menba:https://apfc.org/report-archive/#12-annual-reports

e Kanada Alberta Miras Fondu Uizre - portfelin 45,2%-i sshmlardan, 19,8%-i sabit
golirli istiqrazlardan, 34,9%-i ise alternativ investisiyalardan ibaret olmaqla
valyuta terkibinin ise 65,0%-i Kanada dollarindan, 17,1%-i ABS dollaridan,
5,0%-i avrodan, 2,0%-i Yapon yeninden, 4,2%-i funt sterlinqgden, 6,7%-i ise
diger valyutalardan ibarst olmusdur. Yuxarida geyd olunan maliyys alstlari vo
valyuta terkibi yerlogsmasi lizre son beg il izre galirliliyi 8,7% toskil etmigdir.
meanba: https://www.alberta.ca/heritage-savings-trust-fund.aspx

e Koreya investisiya sirketi (izre - portfelin 35,3%-i seshmlarden, 42,5%-i sabit galirli

qiymetli kagizlardan, 22,2%-i ise alternativ investisiyalardan ibarst olmaqla son
bes il tizra galirliliyi 3,4% toskil etmigdir
meanba: http://www.kic.kr/en/02/03/01.jsp
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Dovlst Neft Fondu terafinden teqdim olunmug malumatlara asasen sabit galirli
vasaitlarin investisiya portfelindaki ¢akisi 69,66% taskil etmisdir. Torafimizden aparilan
tohlil naticalerine asasan qeyd etmak olar ki, sabit galirli vesaitlerin bazar dayari 29,6
mird. ABS dollan teskil etmisdir ki, bunun da 1,4 mird. ABS dollari nagd vesaitlardan,
28,22 mird. ABS dollari istigrazlardan, 2,7 milyon ABS dollari isa depozitlerdan ibarat
olmusdur. Qeyd etmak lazimdir ki, 8,0 mird. ABS dollari gisa muddatli yani bitme
muddatina 1 ilden az qalmis istiqrazlara yerlasdirilib. Bels ki, bitme muddstine 1-3 ay, 3-
6 ay ve 6-12 ay galmis istiqrazlara yerlagdirme muvafiq olaraq 1,6 mird. ABS dollari, 2,5
mird. ABS dollari va 3,9 mird. ABS dollari teskil etmisdir. Depozit Uzrs yerlogsmaler isa 1-
3 ay arzinda olmagla 2.7 milyon ABS dollar tagkil etmisdir. Daha uzun muaddsatli, yani
bitme muddati 1-3 il, 3-5 il va 5 ilden artiq olan istiqrazlara yerlasma ise mivafiq olaraq
11,6 6,0 va 2,9 mird. ABS dollari teskil etmigsdir. Batln bunlar ise 6z névbasinda Fondun
galirliliyina 6z tesirini gostermakle musahida edilir.

Qeyd olunanlari nazeara alaraq investisiya portfelinin tarkibinde olan sabit galirli
vasaitlerin (transfert nezars alinmagla) investisiya siyasstine uygun olaraq asas
kapitalin itirilmasi riskinin asagl olmasi sertile maksimum galirliliyin alde edilmasina
imkan veran siyasatin hayata kegirilmasini sartlondirmisdir.

2019-cu ilin sonuna 30 sentyabr tarixine Fondun sehm portfeli texminan 5699,0
milyon ABS dollari tagkil etmisdir. Bu portfele “MSCI World”, “MSCI Europe ex UK” va
“Standard and Poor’s 100” indekslarina daxil olan sirkatlerin sshmleri, eloece de Rusiya
Federasiyasinin aparici banklarindan biri olan VTB bankinin sshmlari, habels
Beynoalxalg Maliyye Korporasiyasi tarafinden idare olunan “ALAC” (Afrika, Latin
Amerikasi, Karib hdvzesi 6lkeleri), “Katalist” ve “Global Infrastruktur’ 6zel sehm
fondlarina, eleca da fargli mandat Uzra “Neuberger Berman” sirkatinin idarsetmasinda
olan &zal sshm fonduna, Avropa Yenidenqurma va inkisaf Banki (AYIB) terafinden idare
olunan “EPF” fonduna, “Blackstone” sirketi terefinden idara olunan “Blackstone Core
Equity Partners” fonduna, “Fondo Strategico Italiano” terafinden idarse olunan “FSI Fund
I” fonduna, “BC Partners” sirkati torafindan idare olunan “BC European Capital Partners
X’ fonduna, “Carlyle Group” sirkati terafinden idare olunan “Carlyle Europe V” ve
“Carlyle Partners VII” fonduna, “Vista” sirkati terafinden idare olunan “Vista Equity
Partners VII”, “Thoma Bravo” sirkati tarafinden idara olunan “Thoma Bravo Fund XIII”,
“‘Apollo Global Management” sirkati tarafinden idare olunan “Apollo Fund IX”, “Warburg
Pincus LLC” sirketi tarefinden idare olunan “Warburg Pincus Global Growth Fund”,
“Baring” sirketi tarefinden idare olunan “Baring Private Equity Asia Fund VII’, “PAG”
sirkati terafinden idars olunan “PAG Asia Capital llI” va “Azerbaijan Rigs” Mahdud
Masuliyyatli Comiyyaetina olan investisiyalar daxil olmusdur.

2019-cu ilin 9 ayi erzinde saehm portfelinin galirlilik gdstericisi 15,19% toskil
etmigdir.

Neft Fondunun dasinmaz amlak komplekslarina investisiyalarin amumi miqgdari
2374,7 milyon ABS dollari teskil etmisdir. Fond London saharinin West End samtinda,
Seynt Ceyms 78 Unvaninda yerlesan dayari 120 milyon funt sterling tagkil edan ofis
kompleksina, Moskva saharinin biznes markazi “Tverskaya 16” Unvaninda yerlagen va
dayari 3 269 milyon Rusiya rublu teskil edan “Qalereya Aktyor’ofis-ticarat markazinae,
Paris seharinin Vendom meydani 8 Unvaninda yerlasan, dayari 186,1 milyon avro teskil
edan dasinmaz emlak kompleksina, Seul ssharinin 203 Eurojiro 2-ga, Jung-gu
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unvaninda yerlaesan, dayari 515,5 milyard Canubi Korea vonu olan “Payn Avenyu A
qullasi” dasinmaz amlak kompleksina, Tokio saherinde yerlagson ve deyari 57,232
milyard yapon yeni teskil edan ticarat merkazina, habela Milan saharinin Via Meravigli 7
Uunvaninda yerlagon, dayari 105 milyon avro tagkil edan “Palazzo Turati’ ofis binasina
investisiya etmisdir. Bundan slave dasinmaz amlak portfeline “PGIM”, “AXA Investment
Management”, “PAG”, “E-Shang Redwood”, “Gaw Capital”, “Blackstone”, “BlackRock”,
“Walton Street”, “Ares”, “GreenOak”, “Starwood”, “Angelo, Gordon & CO” ve “FLE
SICAV-FIS” terefinden idars olunan fond investisiyalari; “PGIM”, “Gaw Capital”,
“BlackRock”, “Walton Street”, “KIC” va “AroundTown” ila birlikde mustarak investisiyalar
daxil olmusdur.

Fond, italiyanin Milan seherinin Via Meravigli 7 Ginvaninda yerloson “Palazzo
Turati” ofis binasina 97 milyon avro mabladinda investisiya etmisdir.

Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondu (ARDNF) 2016-ci ilde aldigi Milan
soharinin tarixi markazinda yerlesan, umumi sahasi 10 360 kvadrat metr tagkil eden
"Palazzo Turati" A tipli ofis binasini 112 milyon avroya "Invesco Real Estate
Management Sarl" sirkatina satmisdir. 2016-ci ilden bari ARDNF geyd edilan daginmaz
amlakdan Umumilikde teqriben 26 milyon avro hacminde gelir (giymat artimindan ve
icaraden alda edilon galirler) alde etmigdir ki, bu da illik 7,2% gsalirlilik demakdir.

2019-cu ilin 9 ayr erzinde amlak portfelinin galirlilik gdstericisi 4,56% taskil
etmigdir.

2018-ci ilin sonuna qizihn Umumi migdart 50 953,3 kq (1 638 186,3 troya
unsiyasi) teskil etmisdir. Cari ilin yanvar - sentyabr aylarinda alave olaraq 49 704,8 kq
(1 598 046,9 troya unsiyasi) alinmasi ile Fondun investisiya portfelina daxil olan qizilin
Umumi migdari 2019-cu ilin 30 sentyabr tarixine 100 658,1 kq (3 236 233,2 troya
unsiyasi) va yaxud 4 833,6 milyon ABS dollari tegkil etmisdir.

30 sentyabr 2019-cu il tarixine Azerbaycan Respublikasi Merkezi Banki va
Azarbaycan Beynalxalg Bankinin hesablarinda Fondun 282 min manat (ve ya 166 min
ABS dollar) mablaginda vesaiti comlanmisdir.

Aktivlerin strukturunun dinamikasi asagidaki diagramda gostarilmisdir:

Diagram 1. Neft Fondunun aktivlerinin strukturunun dinamikasi.
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2019-cu ilin 9 ayi uzre ARDNF-nin investisiya portfelinin galirliliyi 3,89% toaskil
etmisdir ki, bu natice da 6tan ilin muvafiq gostericisi (2018-ci ilin 9 ayi uzre 2,10%) ile
muqayisads 1,79% artmisdir.

Il BOLM®. DOVLST NEFT FONDUNUN 2020-CU iL UzR® BUDC®
XORCLORI

Farman layihasinde 2020-ci ilde Fondun xarclarinin 11 589,9 min. manat olacagi
nazearda tutulmusdur ki, bu da 2018-ci ilin mlvafiq icra gdstaricisindan 135,5 min. manat
vo ya 1,2% cox, 2019-cu ilin muvafig prognoz ve gdzlenilen icra gdstericilerinden 5,3
min. manat ve ya 0,04% azdir (Cadval 6).

Cadval 6. Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun 2020-ci il Gzre xercleri, min. manat.

2019 2020 (layiho)

miigayisa

. .. 2018 .. . P AR
Gostaricilar (icra) xlisusi | 2018-ci ilin icrasi 2019-cu ilin

prognoz goziolllISNNigarebIsg coki, % ilo prognozu ila

icra
+;- % +;- %

Xarclar, comi 11455,6 | 11595,24 11595,24 | 11589,91 99,9 134,3 101,2 -5,3 100,0

2.1.

Macburi kégkinlarin
sosial-maisat vo
maskunlagsma
masalalari ila bagdh bazi
tadbirlarin
maliyyalagdirilmasi

200,0 200,0 200,0 200,0 1,73 0,00 100,0 0,0 100,0

2.2.

Dovlat blidcasina

. . 10959,0 11364,3 11364,3 | 11350,0 97,93 391,0 103,6 -14,3 99,9
transfertin yuxari haddi

2.3.

Samur Abseron
suvarma sisteminin
yenidan qurulmasi 90,0 0,00 0,0 0,0 0,0
layihasinin
maliyyslasdiriimasi

90,0 0,0 0,0

24.

Baki-Thilisi-Qars yeni
damir yolu layihasinin 176,1 0,0 0,0 0,0 0,0 | -176,1 0,0 0,0
maliyyslagdirilmasi

2.5.

2007-2015-ci illerda
Azarbaycan genclarinin
xarici 6lkalords tahsili 7.2 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,2 0,0 0,0
Uzra Dévlet Programinin
maliyyslasdiriimasi

2.6.

“2019-2023-cui illsr
ucun Azarbaycan
Respublikasinda ali
tohsil sisteminin
beynalxalqg
rogabatliliyinin
artinlmasi tzra Dévlat
Programi”

0,0 0,0 0,0 10,0 0,09 10,0 - 10,0

2.7.

Dovlat Neft Fondunun
idareedilmasi ile bagh 23,3 30,94 30,94 29,91 0,26 6,61 128,4 -1,0 96,7
xarcloer

3.1. Azarbaycan Respublikasinin 2020-ci il dovlat budcasina transfertin
yuxari haddi

2020-ci il agln dovlet budcesi hagginda Azerbaycan Respublikasinin Qanun
layihasine 2020-ci il Uzra Neft Fondundan dovlat bldcasina transfertin yuxari haddi 11
350,0 miIn. manat saviyyasinde muayyan edilmisdir. Ferman layihasinde 2019-cu ilds
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dovlet budcasine trasnfertin yuxari haddi ile bagli xarcler 2018-ci ilin muvafiq icra
gostericisinden 391,0 min. manat ve ya 3,6% cox, 2019-ci ilin muvafig prognoz ve
gOzlenilan icra gostaricilarinden 14,3 min. manat ve ya 1% azdir.

2019-cu ilin 9 ay1 erzinda Ddvlat Neft Fondundan ddvlet blidcasine 7 536 milyon
manat vesait transfer edilmis ve bu xarc maddassi illik bidceds nazards tutulana
nisbatan (11 364 milyon manat) 66,3 faiz saviyyasinda icra edilmisdir. Hesabat
dovrunda dovlet budcasina transfert ile bagh xarcler 2018-ci ilin eyni dovruna nisbatan
(7 788 milyon manat) 3,2 faiz az olmusdur.

Eyni zamanda qeyd etmak istoyirik ki, cari ile nisbatan novbaeti ilde Dovlet
Budcasina transfert mablaginin 14,0 min. manat mablaginde az nazerds tutulmasina
baxmayaraq transfert mabladinin halade yuksek saviyyada oldugunu ve milli
igtisadiyyatin Strateji Yol Xeritesinde tesbit edilon doévlet bldcasinin Dovilat Neft
Fondunun transfertlarinden asiliigin azaldilmasi magsadile uydunluq teskil etmamasini
bildiririk.

3.2. Macburi kogkunlarin sosial-maigat vea maskunlagma masalalari ile bagl bazi
tadbirlarin maliyyalagdirilmasi

Bu tedbirlerin Dovlst Neft Fondu tersfinden maliyyslasdiriimasi Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2004-cu il 1 iyul tarixli 298 nomrali Serancami ile tesdiq
edilmis "Qacgqinlarin ve macburi kdgklUnlerin yasayis saraitinin yaxsilasdiriimasi va
masgullugunun artinlmasi Uzre Dovlet Programi"na elavaler edilmasi haqgqinda
31.10.2007 tarixli 2475 nomrali, habela “Macburi kogkun ailelarinin  manzil-maigat
soraitinin yaxsilasdirimasina dair slave tadbirlor haqqinda” 21.02.2011 tarixli 1346
némrali Sarancamlarina asasan hayata kegirilir. Azarbaycan Respublikasi Nazirler
Kabinetinin muvafiq olaraq 07.05.2008 tarixli 163s nomrali ve 08.06.2011 tarixli 149s
noémrali Sarancamlarina asasan bu tadbirler Uzre sifaris¢i teskilat Macburi Kogkinlarin
Sosial inkisaf Fondu (MKSIF) tayin edilmisdir.

Ferman layihasinde 2020-ci ilde Macburi koécgkinlerin sosial-maisat ve
maskunlasma masaleleri ile bagl bazi tadbirlerin maliyyslasdiriimasi ile bagl xarclar
200,0 mIn. manat nazerda tutulmusdur ki, bu da 2018-ci ilin muvafiq icra gostaricisine,
2019-cu ilin mavafiq prognoz va goézlanilan icra gdstaricilerina barabardir.

Taqdim edilon malumata asasen Qacqin ve macburi kogklnlarin igleri Uzre
Dovlst komitesi tarefinden verilan resmi maktuba asasen 2019-cu il ilde Macburi
kogkunlerin sosial-maisat ve maskunlasma masalaleri ile bagli bazi tadbirlerin
maliyyalasdiriimasi Ug¢lin 404,8 milyon manat vesaitin ayrilmasi Ugln sifaris edilmisdir.
Bununla bagli verilmis takliflori nazere alaraq, bu mablagin hacminin 200,0 milyon
manata gader endirilmasi toklif edilmisdir.

Qacqinlarin ve macburi kégkunlarin islari Uzra Dovlst komitesinin resmi maktubu
ilo 2020-ci il Gzra bu tedbirlerin hayata kegirilmasi Uglin Umumilikde 405 025,0 min
manat vesaitin ayriimasi sifaris edilmisdir. 2020-ci il budca layihesinde geyd edilen
layihanin maliyyslesdiriimasi Ggun Fond terefinden 200 000,0 min manat vesaitin
ayrilmasi teklif edilib ki, taklif aidiyyati Gzre sifaris¢i tagkilata bildiriimisdir.

2019-cu ilin 9 ayi arzinde Neft Fondunun buldcesinin icrasi ¢argivasinda bu
tadbirlarin maliyyslagdiriimasine Umumilikda 126,4 milyon manat vesait ayriimis va bu
xorc maddasi bldceda nazarde tutulana nisbsten (200,0 milyon manat) 63,2 faiz
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soviyyasinda icra olunmusdur. Fondun bu xarc maddasi Uzra xarcleri 2018-ci ilin eyni
dovru ile muqgayisads (138,5 milyon manat) 8,7 faiz az olmusdur.

3.3. “2019-2023-cii iller uglin Azarbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin
beynalxalq ragabatliliyinin artirfimasi Gzra Dévlat Proqgrami”

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 16 noyabr 2018-ci il tarixli serancami ile “2019-
2023-cu iller ugun Azarbaycan Respublikasinda ali tehsil sisteminin beynalxalq
reqabatliliyinin artirlmasi Gzra Ddvlaet Programi” (bundan sonra Program) tasdiq
edilmisdir va hamin sarancamin 4.1.1.-ci bandinde Dovlet Neft Fondu Programin asas
maliyyalsdirima menbayi kimi muayyen edilmisdir. Bu Programin maliyylasdiriimasi
ucun 10 000,0 min manat mableginde vasaitin ayrilmasi teklif edilir. Tahsil Nazirliyinin
malumatina asasan bu mablagin 4,120,9 min manatinin xaricde doktorantura
saviyyasinds tehsil alacaq 70 nafarin tehsil xarclarinin (bir doktorant Gzrs illik xerc orta
hesabla 59 500 manat) maliyyslagdiriimasina, 5 400,0 min manatin (bir program tgln 1
800,0 min manat olmagla 3 ikili diplom programinin tagkili nezarda tutulur) ikili diplom
programlarinin maliyyslasdiriimasina, habela 479,1 min manatin Ddvlat Programinin
icrasini temin edacek Ddvlst Programinin idareetms Qrupunun 2020-ci ilds illik
saxlanma xarcinin maliyyslesdiriimasi Ugun nazerds tutulub. Bununla bagl Fondun
2020-ci il Uzre budcae layihasinds yeni xerc maddasi alava edilmisdir.

3.4. Dovlat Neft Fondunun idara edilmasi ile bagh xarclar

2020-ci il Ggun Dovlst Neft Fondunun bidce layihesinde Fondun idare edilmasi
ile bagh umumi xarcleri 29 910,3 min manat mablaginde olmasi prognozlasdirilir ki, bu
da 2018-ci ilin muvafiq icra gostaricisindan 6,65 min. manat va ya 28,6 faiz ¢ox, 2019-ci
ilin prognoz goéstaricisinden 1,0 min. manat va yaxud 3,3 faiz azdir.

Neft Fondunun idare edilmasi ile bagl xarcler Fondun 2019-cu ilin 9 ayi arzinda
Ucln tasdig edilmis smeta xarcleri ilo (30,9 milyon manat) muqayiseda 17,4 milyon
manat va ya 56,2 faiz seviyyasinds icra olunmusdur. Fondun budcesinin bu maddes uzre
xorclari 2018-ci ilin eyni dovru ile mugayiseda (15,9 milyon manat) 9,4 faiz yuxari
olmusdur.

Neft Fonduna idaraetmaya verilmis vasaitlerin istifade vaziyyati
Maliyya Nazirliyi terefinden Fonda idareetmaye verilan vasaitlarin herakati ve
galirlik faizleri asagida cadvelda gostarilmisdir.

Cadval 7 ABS dollari ile
31.12.2018 30.09.2019
Hacmi 339,406,498 495,753,100
Galir 10,637,280 6,346,600
Maliyys Nazirliyinden Fonda étirilen vesait 331,500,000 150,000,000
Fonddan Maliyys Nazirliyine 6tirilen vesait 447,045,600

Cadvaeldan gorunduyd kimi, Maliyya Nazirliyinin Fonda idareetmayas verdiyi vasait
galigi 2018-ci ilin sonuna 339,4 min. ABS dollari, 30.09.2019-cu il tarixina ise 495,8 min.
ABS dollan tagkil etmisdir. 30.09.2019-cu il tarixine muvafiq vasait qaliginin102,1 min.

ABS dollar Serbast galiq tzre, 307,7 min. ABS dollari Teminat Fondu Gzra va 86,0 min.
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dollari ise Qabele radiolokasiya stansiyasi tizre olmusdur.ilin evvelinden 30.09.2019-cu
iltarixine qader 6,35 min. ABS dollari hacminda faiz hesablanmisdir. Eyni zamanda
Maliyye Nazirliyinden protokol Uzre yerlesdirilmis vasaitin hacmi 150,0 min. AB$ dollar
toskil etmisdir.

IV BOLM®. NOTICOLOR V8 TOVSIiYSL8R

Belalikla, Ray Uzre malumatlari umumilegdirerek asagidakilari geyd etmak olar:

1. Xam neftin orta illik ixrac giymatinin Fondun bldcesinde nazards tutulan giymatila
mugayisade ylksak olmasi (9 ayliq gdstericiya asasen 60 ABS dollarina qarsi1 64,2 ABS
dollart), Fondun budca gsalirlerinin 95,2% icra olunmasini, xarclerin ise Ddvlat budcesi
garsisinda olan ohdasliklerin (transfertin) nazerde tutulmus bodlgliye esasen tam icra
edilmamasi sababindan 66,2% icra edilmasini (-987,2 min. manat kasir) gsertlondirmakla
valyuta daxilolmalarinin artmasina ve yigim funksiyalarinin icrasina alverigli seorait
yaratmasini,

2. Fondun galirlerinin asas manbayini teskil edan Azeri-Cirag-Gunagli yatagi Uzre
ndvbati ilda hasilat hacminin cari ilden 5,3% az nazerds tutulmasi, 1 barrel neftin orta
illik ixrac giymatinin ise 55 ABS dollari mablaginds (cari il nisbaten 5 ABS dollari az)
prognozlasdiriimasi manfaat neftinin ve gazin satisindan alde edilan galirlerin cari ilin
prognozuna nisbaten 2655,3 miIn. manat azalma ile prognozlasmasina serait
yaratmasini;

3. Teqdim olunmus budca xarclerine 10,0 min. manat dayerinde yeni Dovlet
programinin (2019-2023-cu illar tGgln Azarbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin
beynalxalg raqgabatliliyinin artiriimasi tzre Ddévlet programi) slave edilmasi ve Ddvlsat
bldcesina transfert mablaginin 14,0 min. manat mablaginde azalmasi Fondun 2020-ci il
Ugun budca xarclerinin 11589,9 min. manat prognozlasdirilmasinin sartlendirmasini;

4. Fondun budca galirlerinin (12384,1 min. manat) bldce xerclerini (11589,9 min.
manat) Usteleamasinin 794,2 min. manat mablaginda va ya 6,41% profisitin yaranmasina
sorait yaratmasini;

5. 2020-ci il Ggun orta illik galirlik gdstericisinin (1,45%) cari ilin prognoz gdstericisindan
(2,14%) 0,69%, 9 aylq icra gostericisindan (3,89%) ise 2,44% az olmasini;

6. Cari ilin 9 ayl erzinde Fondun aktivlerinin 4,0 mird. ABS dollari artmasi Fondun
Umumi aktivlerinin 42,5 mird. ABS dollari olmasina sarait yaratmasini;

7. Cari ila nisbaten ndvbati ilde Dévlet budcasina transfert mablaginin 14,0 min. manat
mablaginde az nazerde tutulmasina baxmayaraq transfert mablaginin (11350,0 min.
manat) hele de yiiksek oldugunu ve Milli igtisadiyyatin Strateji Yol xeritesinde tesbit
edilon Dovlet budcasinin Dovlet Neft Fondunun transfertlerinden asilihginin azaldiimasi
magqsadlarile uygunluq taskil etmamasini;

8. 2007-2008-ci illerde xam neftin satisindan yaranan giymat fergi tUzre vo SOCAR
torafinden AQTS-ya yaranmis borc ile alagadar 2020-ci ilde Fonda 6danilacek mablagin
90,94 min. ABS dollari tegkil etmasini;
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9. Dovlet Neft Fondunun vasaitlerinin 2020-ci il Uzre nezards tutulacaq idara
olunmasindan alds edilen galirlarin (1031,8 mIn. manat va ya 606,6 min. ABS dollari)
cari ilin prognoz gdstaricisinden 411,2 min. manat ve ya 29,5% az olmasini;

10. Fondun aktivlerinin cari ilin 9 ay1 arzinde 10,4% artmasinin valyuta vesaitlerinin
idara edilmasindan alda olunan galirlarin artimina musbat tasirini;

11. Fondun 2020-ci il Ggun investisiya siyasati layihasinde valyuta vesaiti portfelinin
valyutalar Uzre terkibinde ABS dollarinda ifads olunan aktivlerin 55-70 faiz (cari ilde
50%), avroda olan aktivlerin 15-30 faiz (cari ilde 35%) nazarde tutulmasini;

12. Valyuta vasaiti portfelinin macmu dayarinin, Fondun investisiya altportfeli va strateji
altportfeline daxil olan aktivlierin ayliq olaraq yenidan qiymatlandiriimasi asasinda
muayyan edilmasini;

13. investisiya siyasati layihasinds valyuta vesaiti portfelinin aktiv névleri tizrs tarkibinda
borc 6hdaslikleri ve pul bazarlar alstleri asagi uzaglasma intervali maksimum 2 faiz
artmagla investisiya altportfelinin macmu dayarinin 65 faizinin (cari ilde kredit reytingina
malik olmayan borc éhdaliklerina investisiya qoyan pay fondlari istisna olmagla asagi
uzaglasma intervali maksimum 5 faiz olmagla investisiya portfelinin macmu dayaerinin 55
faizi) nezarde tutulmasini;

14. Umummilli problemlarin halli ve strateji shamiyyatli infrastruktur obyektlerin insa ve
rekonstruksiya edilmasi maqsadile hayata kecirilon investisiya qoyuluslari naticesinda
Fondun valyuta vasaiti portfeline daxil edilen aktivler va London Qiymatli metallar bazari
istirakgilarinin Assosiasiyasi tersfindan tetbiq edilon talablera uygun olan qizil kilg¢alerin
strateji altportfel kimi nezarda tutulmasini;

15. Fondun daxili maliyye bazarinda olan teraf-mugqabillarinin macmu kapitalinin
saviyyasina gora on iri ve ya kredit reytingina gora daxili maliyye bazarinda an etibarl
sayllan kommersiya banklarinin olmasini ve muayyan olunmusg limitin goéturilmasini;

16. Fonda gqiymatli kagizlar Uzre depozitar xidmsatleri c¢arcivesine Milli depozit
markazlarinin slave edilmasini;

17. 2020-ci ilde Fond esas kapitalin itirilmasi riskinin asagi olmasi gertile maksimum
galirliliyin alde edilmasina imkan veran investisiya siyasatinin hayata kegirilmasini;

18. Xarici menecerlar Uzra talablerin ve idareetmaya verilon vasaitlarin investisiya
altportfeli Gzre muayyan edilmasini;

19. Valyuta bazarindaki vaziyyatin tanzimlenmasi, budca qarsisinda olan o6hdaliklarin
vaxtinda tam yerine yetirimasi maqgsadile Dovlet budcesinin xarici valyutali borc
Ohdaliklerinin zaruret yarandigi teqdirde Fond tersfinden xarici valyuta vasitasile
odanilmasinin tamin edilmasini;

20. investisiya siyasaeti ¢orcivesinde valyuta vesaiti portfelinin valyutalar tizre terkibinde
ABS dollarinda ve Avroda intervallarin miayysnlagsmasinin dayiskan bazar seraitinde
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idarsetma cevikliyinin va yol verilo bilon kanarlagsma hadlarinin muayyan etmasinin
sortlandirmasini;

21. Fond terafinden investisiya portfelinin terkibinde qizilin hacminin artirnimasina
ustlnluk verilmasini ve slava olaraq cari ilde 49704,8 kq (1598046,9 troya unsiyasi) qizil
alinmasi naticesinde Fondun investisiya portfelina daxil olan qizilin Gmumi migdarinin
100658,1 kq (3236233,2 troya unsiyasi) ve ya 4833,6 min. ABS dollar taskil etmasini;
(investisiya siyasatinde yuxari uzaglasma intervali maksimum 3 faiz olmagqla, investisiya
portfelinin macmu dayaerinin 10 faizine qarsi 11,4% teskil etmisdir)

22. investisiya siyaseti gercivesinde sehm portfelinin macmu investisiya portfeline
yaxinlagsmasi vasaitlarin galirlik saviyyasine musbat tasir etmasile yanasi maliyys
bazarlarinda musahide edilen volatillik neaticasinde terkib risklerini 6zunde
birlesdirmasinin nazars alinmasini (31.12.2018-12,8%, 30.09.2019-13,4%);

23. Strateji altportfelin valyuta vesaitlerinde yuxari haddinin, o clmledan strateji
altportfel Gzra investisiya aktivlerinin ve ya bir investisiya aktivinin maksimal xususi
¢okisinin macmu dayaer Uzra hadlarinin musyyan edilmamasini (qizil istisna);

24. Cari ilin 9 ayliq gdstericilerine asasan yigima ydnalen mabladin artimla misahida
olunmasini ve galirlik gostericilerinin prognozlagmasina asasan novbati il Ggun nazearde
tutulmus Fondun investisiya altportfeli ve strateji altportfelinda risk-galir profilli sehmlar
vo alternativ maliyye aletlarine potensial olaraq elave sermaysler edilmesi fonunda
yenidan baxiimasinin vacibliyini;

25. Maliyye aktivleri Uzra 30.09.2019-cu il tarixe ilin avvali ile muqayisede borc
Ohdaliklari va pul bazar aktivi Gzra (0,89%-2,34%) 1,45%, sehm aktivi Uzre -6,57%-o
garsl 15,19%-o gader artimini, dasinmaz amlak aktivi Uzre isa (9,90%-4,56%) 5,34%
azalmasini;

26. Fondun aktivlerinin strukturunda dasinmaz amlak aktivinin cari ilin avvalina nisbaten
cuzi (0,3%) artimini, galirliyin ise 5,34% azalmasini, xususile musterak investisiyalar
hesabina alda edilan gaelirliyin shamiyyatli deracede azalmasini;

27. Maliyya Nazirliyi terafinden Fonda idareetmaya verilon vasaitlerin hacminin 9 ayliq
gOstericilara asasan cari ilin avvali ile mugayisade 156,3 min. ABS dollar (o cumladan
150,0 min. ABS dollari il arzinds yeni yerlesdirma, 6,3 min. ABS dollari ise alde edilmis
gelir) artaraq 495,7 min. ABS dollari olmasini;

28. Fondun ©Osasnamasina uygdun olarag alde edilmis vasaitlerin sosial-igtisadi
baximdan muhim shamiyyest kasb edan layihalerin maliyysalesdiriimasina ydnaldilmasi
asas vazifa kimi miayyan edilmasine baxmayaraq ndvbati ilde bu istiqamet Uzre aktiv
faaliyyetin nazerds tutulmamasini ve cari ilden farqli olaraq 2019-2023-cu illar Ggln
Azarbaycan Respublikasinda ali tehsil sisteminin beynalxalq ragabatliliyinin artiriimasi
Uzra Dovlat Programinin alave edilmasini.

Azarbaycan Respublikasinin Hesablama Palatasi hesab edir ki, Azarbaycan
Respublikasi Dévlet Neft Fondu tersfinden Hesablama Palatasina teqdim edilmis

"Azerbaycan Respublikasi Ddvlet Neft Fondunun 2020-ci il bidcsesi barada"
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Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Farmaninin layihasi 6lke ganunvericiliyi ile
Dovlet Neft Fondunun qarsisinda qoyulmus maqgsad ve vazifaleri tamin etmak Ggln ve
"Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondunun illik gelir ve xarcler programinin
(budcasinin) tertibi ve icrasi Qaydalari"nin telablerine uygun hazirlanmis, Azarbaycan
Respublikasinda vahid makroiqgtisadi siyasatin yurudulmasi ve dovlst idarsetmae
sektorunun galirlarinin mumilasgdiriimasi prinsipina muvafiqdir.

Yuxarida geyd olunanlari nazara alaraq, Dovlat Neft Fondunun 2020-ci il Ggln
bldce layihasi, Fondun vasaitinin 2020-ci ilds istifadesinin asas istigamatlari (programi)
va Fondun 2020-ci ilde idare edilmasi ilo bagh xarclar smetasinin layihalari maqgbul
hesab edilir ve onlarin tesdiq edilmasi barade muivafiq Ferman layihasinin Azarbaycan
Respublikasi Dovlst Neft Fondunun Mdusahide Surasina taqdim edilmasi Ugln
Azarbaycan Respublikasinin Dévlet Neft Fonduna géndarilmasi tovsiya olunur.

Reay Hesablama Palatasi Kollegiyasinin 29 noyabr 2019-cu il tarixli Q-150
ndémrali Qarari ila tasdiq edilmisdir.

AZBRBAYCAN RESPUBLIKASI
HESABLAMA PALATASININ
SODRI VUQAR GULM3MM3DOV
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